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& IHSG (BERBEDA SEKTOR) :



HARGA 8 SAHAM EMITEN  SELAMA 15

HARI (BULAN NOVEMBER 2025) 

1.PT ASTRA INTERNATIONAL TBK. (ASII.JK)



2.PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. (ICBP.JK)



3.PT Bank Central Asia Tbk (BBCA.JK)



4. PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk

(BBRI.JK)



5. PT Bank Negara Indonesia (Persero)

Tbk (BBNI.JK)



6. PT Bank Tabungan Negara (Persero)

Tbk (BBTN.JK)



7.PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR.JK)



8.PT United Tractorsn Tbk (UNTR.JK)



Rekapitulasi Return
Dan Risk 
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Dipilih karena memiliki
expected return
tertinggi (0,0007) dan
CV paling kecil (14,29),
sehingga memberikan
return maksimal
dengan risiko paling
efisien.

ALASAN MEMILIH 3
SAHAM

Dipilih karena
expected return positif
(0,0005) dengan risiko
moderat (CV 20),
sehingga cocok
sebagai saham dengan
keseimbangan return
dan risiko.

Dipilih karena memiliki
risiko paling rendah
(standar deviasi 0,008)
dan expected return
positif, sehingga
berperan sebagai
saham defensif untuk
menekan risiko
portofolio.

ASII UNTR BBNI



COVARIANCE DAN KOEFISIEN

KORELASI

1.  ASII dan UNTR



2.ASII dan BBNI



3.UNTR dan BBNI
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REKAPITULASI VARIANCE DAN
COVARIANCE SAHAM



RETURN DAN RESIKO PORTOFOLIO
SAHAM

PORTOFOLIO 1



PORTOFOLIO 2 



PORTOFOLIO 3 



Berdasarkan hasil perhitungan tiga alternatif
portofolio yang terdiri dari saham ASII, UNTR, dan
BBNI, diperoleh perbandingan return dan risiko
sebagai berikut :

 • Portofolio 1 memiliki expected return sebesar
0,000408 dengan risiko terendah (σ = 0,00641).

 • Portofolio 2 memberikan expected return
tertinggi (0,000431), namun dengan risiko yang
lebih besar (σ = 0,00656).

 • Portofolio 3 memiliki risiko tertinggi (σ =
0,00696) dengan return yang tidak jauh berbeda
sebesar (0,000411).

Dengan mempertimbangkan keseimbangan antara
return dan risiko, maka Portofolio 1 merupakan
portofolio yang paling optimal, karena mampu
memberikan return yang relatif stabil dengan
tingkat risiko paling rendah dibandingkan
portofolio lainnya.
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